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Zdjem mnoha evropskych politikii se v posiednich mésicich uping k Ciné, kterd by mobla byt investorem, ktery mi dost
prostiedkii ke stabilizaci enroziny. Jakkoliv se jejich argumenty zdaji byt logické, Cina zrejmé nebude ochotna hrit roli
spasitele Evropy, ktery by byl ochotny nakupovat obligace problémovych zemi ve velkém rozsabu (G dokonce investovat do
spolecnych evropskych obligaci.

Mezi evropskymi politiky a ufedniky se v poslednich mésicich $ifi zajimava myslenka poskytujici na prvni
pohled mozné vychodisko z akutni faze evropské dluhové krize. Evropa potfebuje najit nékoho, kdo by
byl schopny nabidnout financni prostfedky a nakoupit za rozumnych podminek obligace vydané bud
zemémi, které se dostaly do problému (s pfipadnymi garancemi zbytku eurozony), nebo pfimo stabilnéjsi
¢asti eurozoény. Mél by to byt nékdo, kdo sam neni pod tlakem financ¢nich trha kvili vysokym deficitim a

komu na pteziti EU zalezi.

Mohla by timto zachrancem byt Cina? Pfinejmensim na prvni pohled se zda, Ze ano. Tato ekonomika
prosla prvni fazi krize bez vyrazného zpomaleni a v roce 2010 opét dosahla rastu HDP pies 10%. Navic
ma k dispozici povéstné devizové rezervy, které jsou s objemem pres 3.2 bilionu USD! nejvyssi na svéte, a
svoji makroekonomickou nerovnovahu se snazi fesit investicemi v zahrani¢i prostfednictvim vlastnich
suverénnich fondt (China Investment Corporation, CIC2). V nedivné minulosti Cina také pfilis
investovala do americkych obligaci, co? by mohlo naznacovat zajem o diverzifikaci. Cina se jiz ostatné
v poslednich letech k urcitym (zatim opatrnéjsim) investicim do evropskych obligaci odhodlala. EU je
navic pro Cinu vjznamnjm obchodnim partnerem, v roce 2010 se na exportech ¢inské zbozi podilely trhy
EU 19.7% procenty a na dovozech 12%.3 EU tak byla nejvétsim exportnim trhem a druhym nejvétsim
zdrojem dovozu, takze dramatické oslabeni eura vici yuanu by na ¢inskou ekonomiku mohlo mit velmi
neblahy vliv. Z pohledu evropskych politikt se navic zda, ze by piistl svétovy hegemon mél mit zajem o
spolupraci s vyspélym spojencem typu EU, pifpadné by se mél snazit vyuzit svoji ekonomickou moc a
naklonit si Evropu vice ve svtj prospéch. Do urcité miry je v tom muze utvrzovat i prabéh oficialnich
navétév do Ciny, které jsou vétsinou podstatné okazalejsi a zajimavéjsi (a piijeti statniki alespofi na prvni
pohled vfelejsi) nez sucha byrokratickd diplomacie v ramci EU.

Neni tedy piilis velkym piekvapenim, e se objevuji pokusy presvédéit Cinu o nutnosti aktivné se podilet
na sanaci eurozény. Séf EFSF Klaus Regling navitivil Peking na konci #jna, francouzsky president
Sarkozy pii té piilezitosti poznamenal, Ze ,,pokud se Cinané, kte maji 60% globalnich rezerv, rozhodnou

! Udaje Reuters a People’s Bank of China z ffjna 2011.
e nyn{ spravuje fondy ve vysi cca 410 miliard USD.
* Data WTO Trade Profiles.



investovat do eur misto do dolari, pro¢ odmitat?4 Soucasné odmitl, Zze by to mohlo mit néjaky negativni
dopad na nezavislost EU. O ¢inské penize — at’ uz jako pomoc celé EMU ¢i jako vychodisko z nouze pro
vlastni problémy — projevili zajem i jini. Napft. Itdlie pozvala v zaff 2011 do Rima zastupce CIC a SAFE,5
ve snaze pfesvedcit je, aby investovali do italskych obligaci.

Mime tedy ocekavat, ze Cina se stane chrabrym rytitem, ktery osvobodi Evropu od aktualni dluhové krize?
Ci snad dokonce novodobou ¢inskou verzi Marshallova planu? Domnivam se, ze nikoliv. Cina sice bude

pokracovat v mensich nakupech evropskych obligaci a pfedevsim ve vefejné prezentaci tohoto usili, zatim

ale neni piili§ pravdépodobné, ze by se rozhodla Gcastnit usili na zachranu eurozoény ve vétsim rozsahu.

Duvodem pro tuto skepsi jsou jednak ekonomické faktory, jednak strategické divody a dlouhodobé

sméfovani ¢inské zahranicni politiky.

Pokud jde o ekonomické faktory, ¢inska situace je slozitéjsi nez se na prvni pohled muze zdat. Podle
nekterych odhada ji muze pi$t rok hrozit zpomaleni,® které by v zemi s relativné slabym finanénim
sektorem uvyklé rychlym tempam ristu mohlo mit velmi vazné nasledky. Cina také v soucasné dobé celi
vyssi inflaci a rostouc{ regionalni i pifjmové nerovnosti. A¢ je ¢inska vlada pod vyrazné mensim tlakem
vefejnosti a médif nez vlady zapadni, pfesto nezistné ,,vénovat™ v této situaci velkym objem prostiedku na
zachranu bohatsich zemi, které soucasné ¢asto Cinu kritizuji a neberou ohled na jeji vlastni zajmy, nemusi
byt pro ¢inskou vefejnost snadno stravitelné. Navic je nabidka jinych moznosti jak efektivné investovat
volné prostiedky v soucasné dobé znaéna — pro¢ by tedy Cina méla investovat do evropskych vladnich
obligaci nebo spole¢nych eurobondu, pokud ji EMU nenabidne skute¢né vyhodné podminky? Zvlaste
pokud se jiz jednou Cina s nakupem obligaci spalila?

Zajimavou otazkou jsou i preference téch, kdo o alokaci ¢inskych prostfedkid rozhoduji. Pokud jde o cisté
ckonomicka hlediska, zda se byt ¢im dal tim pravdépodobnéjsi, e Cina bude rizika a vinosnost hodnotit
podobné¢ jako ameri¢t investofi. Napt. CIC totiz v minulych dvou letech vyuzila krize americkych
finanénich trht a snazila se do CIC pfetahnout zkusené experty se vzdélanim a praxi z USA.7 Pokud jde o
politické vlivy na strategii téchto fondu, je nutné se kratce vénovat ¢inské dlouhodobé zahrani¢né-politické
perspektive.

Cinska zahrani¢ni politika vykazuje pies spolecenské zmény pomérné konzistentni dlouhodobé rysy, je
zajimavé konfrontovat® neékteré prvky dnes$ni politiky napf. s politickymi doporucenimi z doby dynastie
Ming.? Cina sebe sama pokladala za kulturu unikatni a nadfazenou ostatnim. Staty, které nerespektovaly
¢inskou kulturni nadfazenost a hodnoty, byly pokladany za barbarské a zajimaly Cinu pouze jako piipadna
bezpecnostni hrozba!® V tradi¢nim pojeti se Cina nesnazila o dalsi rozsifovani p#imého vlivu do téchto
teritoril (¢i dokonce na dalsi kontinenty) vojenskymi prostiedky, s ohledem na pfedpokladanou vlastni
vyjimec¢nost a velikost s nimi nevstupovala ani do tradi¢nich alianci. Podstatné efektivnéjsi bylo snazit se o
to, aby potencidlni neptatelé byli dostate¢né nejednotni a nebyli tak schopni udolat Cinu spole¢nym dsilim.
Idedlnim feSenim bylo vmanipulovat ,barbary” do vzijemnych konfliktd a putek, které by jim
znemoznovaly pusobit problémy ¢inskému statu. Vzdaleni ,,barbafi“ typu Evropant byli dfive z tohoto
pohledu velmi nezajimavi. Cinska ,realpolitika se také typicky vyhybala eskalaci situaci do formy

* Citovano podle ,,EU bailout fund chief Klaus Regling travels to China to ask for help®, Telegraph, 27. fijna 2011.

> State Administration of Foreign Exchange, agentura spravujici ¢inské devizové rezervy.

® Napt. UBS nyni o¢ekava rast Ciny v roce 2012 na drovni 8.3%. Zdroj: UBS cuts China growth outlook amid global
slowdown.

"Viz napt. CIC goes on global hiring spree. China Daily, June, 18th, 2009.

® Extrémné zajimave tak ¢inf napf. (Kissinger, 2011).

° Dynastie Ming vladla Ciné v letech 1368-1644.

10 Piipadné jako obchodni partner, pokud by v$ak méli co nabidnout.
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konfliktd, typictéjsi bylo postupné a dlouhodobé budovani strategické vyhody, tak aby feseni vyhodné pro
Cinu bylo nakonec tim zbyvajicim moznym.!!

Co takové pojeti zahrani¢n{ politiky znamena pro soucasnost a pro vztahy s EU? Prvaim disledkem
vlastniho zdurazfiovani narodni kultury a nedavéry k raznym typum alianci je skutecnost, kterd je pro
evropské politiky a vefejné minéni Casto pfekvapiva, ac se s ni do urcité miry setkavajf napf. i v americkém
pojeti zahrani¢ni politiky. EU je ztohoto pohledu nepfilis§ duvéryhodnou a potencialné nestabilni
strukturou, protoze neni ani narodnim statem ani federaci s jednotnym vedenim a vliddou (jako byl napt.
SSSR). Rozpad EU/EMU by pro Cinu mohl byt kritkodobou ekonomickou neptijemnosti, ale v zasadé
by se nejednalo o nic piekvapivého. Cinska vefejné i odborné minéni se tak ma tendence na EU divat
spise s despektem a EU neni pokladana za skute¢ného hrace na poli mezinirodni politiky. Proto se Cina
vice vénuje bilateralnim vztaht s Némeckem ¢i Francii, nez rozvoji vztaht s EU. Proto taky neni mozné
ocekavat piilisné nadseni pro projekt obligaci, ktery by garantovala EU/EMU ¢i evropské zemé spole¢né.
Z pohledu Ciny by takové garance nemély velkou vahu. Pokud by se tedy Cina méla vjrazné&ji zapojit,
spiSe by to byly investice do obligaci jednotlivych statd nebo investice do realnych aktiv v ramci
privatizaénich programau.

Druhym dusledkem tohoto pifistupu je relativni strategickd nevyznamnost Evropy jako takové (tedy i
Némecka, Francie a dalsich zemi'?) ze soucasného ¢inského pohledu. Evropské zemé by se staly
zajimavymi pouze, pokud by byly schopny hrit roli protivahy jinym ,,barbaram®, kteff by ohrozovali
bezpe¢nost Ciny. Tento scénaf zatim nenf redlny — akutni hrozba tohoto typu v soucasné dobé neni!3 a i
pokud by byla, evropské zemé tuto roli hrit nebudou a ani toho nejsou schopné.!* Soucasna krize a
ukazka ekonomické slabosti navic snizila vaznost a atraktivitu zapadnfho svéta jako takového, coz spise
dale podpoii védomi ¢inské vylucnosti a snfzf zajem o spolupraci s Evropou.

Vysledek je prosty — z geopolitického pohledu neni EU pro Cinu pfili§ zajimava a Cina nemi kromé
cenové konkurenceschopnosti vlastniho exportu do Evropy a pfipadnych Sanci ziskat zajimava aktiva ve
vyprodeji evropskych firem (Volvo) ¢i pfi privatizaci staitnfho majetku motivaci pfilis se feseni evropskych
problémi vénovat.

Z tohoto diivodu ocekavam, ze se sice o ¢inské roli bude ddle mluvit, ¢inské firmy se budou déle pokouset
o akvizice v Evropé¢, ¢inska vlada ¢i CIC obcéas piikoupi obligace dalsich evropskych zemi (zejména potom
obligace, u kterjch nehrozi velké ztraty), ale Cina nebude ochotna hrat roli zachrance Evropy. Evropsti
politici by si méli uvédomit, ze zadna snadna a levna zachrana neni na cesté a ze je nutné skutecné EU a
EMU podstatné zreformovat.

" Vice viz (Kissinger, 2011).

2 Zejména téch, které nejsou stalymi cleny RB OSN.

13 Vyjimkou by se mohla stat situace, kdy by se vice zaktivizovala India a Rusko.

" Ostatné zkusenost s vlastnictvim americkych obligaci byla pro Cinu poucenim i v této oblasti —i pfes to, Ze byla a
je viznamnym vlastnikem dluhu USA, nevedlo to k podstatnéjsi zméné v postoji USA vuaci Ciné a ¢inskym z4jmam.
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Graf ¢. 1 — Vyvoj celkového objemu ¢inskych rezerv v mld. USD
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