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‘ 7 poslednich péti letech rostla
globélni ekonomika neuspo-
kojivé nizkym tempem na

urovni piiblizné (i procent. Tempo

ristu kazdy rok zaostdvalo za oleka-
vinim, coz postupné vedlo k niz-
$§im odhadiim budouci produkce, k po-
klesu vydaji a potencialniho riis-
tw HDP.

Rada instituci nyni predpoklada, Ze

v pristich nékolika letech dojde ke

zrychleni celosvétové hospodéfské

¢innosti, Nicméné vzhledem ke kieh-
ké politické a ekonomické situaci

v Evropé a k doposud nevymezené

politice nové americké administrati-

vy panuje ohledn® skutednych vysled-
ki znaénd nejistota.

Riziko prekroceni/nedosaZeni

predpokladanych vysledku

S hospodarskym ristem je spojeno ri-

ziko piekroCent, respektive nedosaZe-

ni piredpokladanych vysledku (upside
and downside risks). Zejména se jed-
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DISKUSE

Ekkonomika: nejistoté navzdory

na o to, Ze celosvétoyy rst zrychli,
jestliZze Evropa konefné vstoupi do
delsiho obdobi vyrazné hospodafské
konjunktury a jestliZe se ukiZe, e sti-
muly hospodaiskych politik Spoje-
nych statii a Ciny budou dostatecns
intenzivni. Pokud jde o negativni
aspekty, miZeme v USA pozorovat
tendence k nasmérovani politiky smé-
rem dovnitf a k protekcionismu, v glo-
bélnim hledisku k moZnému zpiisné-
ni finan¢nich podminek a k zintenziv-
néni geopolitického napéti a v Cing
k moZnému zpomaleni hospodai'ské-
ho riistu na droveii pod odekédvanymi
6,5 procenta.

Evropa projevuje znamky Sir§iho
hospodéiského oZiveni, av§ak situace
je kifehkd v dasledku brexit, nebez-
pedi frexitu, nejisté situace italskych
bank a rotace u kormidla Evropské
centrdlni banky. Hospodafské politi-
ky Ciny byly u&inné. Pokud jde o riist
Ciny, riziko vyplyva predevsim z po-
tencidlng slabé vné&j§i poptavky,
z Soki pro mezinarodni obchod a ze
zpomalenf soukromych investic.
V USA vznikaji otazky chledné veli-
kosti a sloZzeni fiskidlntho stimulu,
opatfeni Federdlniho rezervniho sys-
tému a reakce podnikit a doméacnosti.
Zasadni bude, zda americky stimulat-

Evropa projevuje zndmky
sirsiho hospodarského
oziveni, avsak situace je
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27

ni bali¢ek bude mit dynamicky a&i-
nek na rust produktivity, nebo zda
s sebou prinese jen vétsi zadluZenost
ekonomiky.

V budoucnu bude namist® sledovat
vyvoj v nasledujicich kli€ovych ob-
lastech:

Dojde v oblasti obchodu, piimych
zahranicnich investic a pfenosu tech-
nologii k pfiklonu k protekcionismu,
coZ by mélo nepfiznivy vliv na rist?

Bude nadale zpomalovat riist inves-
tic na rozvijejicich se trzich, kde v po-

slednich lIetech doflo k poklesu
z dvoucifernych ¢isel na méné nei
Ctyri procenta?

Povede v Evropé brexit a dalsi od-
stfedivé tendence k vétiimu nebezpe-
¢i rozpadu eurozony nebo EU?

Vyturvd v USA Federilni rezervni
systém v napliiovéani svych cila, ktery-
mi jsou zajiSténi plné zaméstnanosti
adosaZeni inflace na trovni dvou pro-
cent? A povedou nadchizejici zmény
politik ke zrychleni domacich inves-
tic do podnika?

Vyudsti finan¢ni zranitelnost fady
klicovych zemi v ekonomické krize?

Budou hrit rozvijejici se ekonomi-
ky, zejména Cina a Indie, vyznamnéj-
§i tlohu pi1 udriovani celosvétového
fadu zaloZeného na spoluprici?

Stane se vzdjemné plsobeni ekono-

mie a geopolitiky typickym znakem
globalniho hospodérského ristu a sta-
bility?

Svétové hospodifstvi ma celkové
vyznamné silné stranky a znaény po-
tencidl rastu. Priinou rizik a nejisto-
ty vet8inou nejsou vnjsi Soky, ale po-
tencialni opatieni plijatd v ramci jed-
notlivych politik. Je na kli¢ovych glo-
balnich tvircich t&chto politik, zda na-
bizené prileZitosti vyuZiji, nebo na-
opak promarni.
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